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Resultat efter

Aktiebrief Sa tjanade Epiroc pengar - 2024 .
finansiella poster g Resultat

Epiroc 11,4 Mkr 8,7 Mkr

;. |
. . . Rorelseresultat
- Gruvutrustning och infrastruktur Ly 124 War = shatt

Bruttoresultat I
22,9 Mkr Finansiella poster
. .. . . %) - Annat ~TiMkr
Epiroc é&r ett svenskt industribolag med 80% SR Omisiitriing 0,5 Mkr

exponering mot gruvutrustning, framst koppar 63,6 Mkr | Administrations- och

. .. . marknadsforingskostnader
och guld, samt 20% mot infrastruktur dar Equipmant =87 Mkr
harda formationer maste brytas.

2018 avknoppades bolaget fran Atlas Copco
och verkar idag pa 6ver 150 marknader.

Borsvarde: 229 887 MSEK
Huvudkontor: Sickla, Sverige
Antal anstallda: 19 067

Senaste kvartalsrapporten - Q3'25

Epiroc visade pa en organisk tillvaxt i
orderingdngen pa 7 % och en organisk
omsattningstillvaxt pa 5 % under Q3.

Hog kundaktiviteten inom gruvnaringen var
en drivkraft bakom den starka efterfragan
pa utrustning, verktyg och tjanster.

Ur ett lonsamhetsperspektiv minskade den
justerade rorelsemarginalen till 19,0 % (fran
19,7 %) pa grund av tullar och en férsvagad
aktivitet inom nickelsegmentet.

Lagerminskningsfasen bland distributorer
inom bygg- och anlaggningskunder anses av
bolaget vara i stort sett dver, vilket ar positivt,
trots att efterfragan fortfarande &r lag.

21,7 Mkr
1

R
e T Forskning & utveckling
A - 2,3 Mkr

Tools &
Attachments |

14,7 Mkr Kostnad for

- 40,7 Mkr

-
Koncerngemensamma
funktioner
0,05 Mkr

Marknadslage och trender

Marknaden for Epirocs produkter och
tjanster vaxer och drivs av flertalet
globala megatrender.

En av dessa trender ar elektrifieringen, som
skapar stora investeringsbehov i gruvdrift
och starker efterfragan pa Epirocs I6sningar.

Samtidigt star gruvbolagen infér utmaningen
med sjunkande metallhalter i takt med att de
mest lattillgangliga fyndigheterna utvinns,
vilket okar efterfragan pa modern teknik och
innovativa lésningar for att oka effektiviteten.

Dartill befinner sig mineralpriserna pa héga
nivaer vilket &r en ledande indikator for
gruvbolagens investeringsvilja och signalerar
en stark marknad bade pa kort- och
medellang sikt.

salda produkter

Helena Hedblom - VD

"Efter en langre period med
lag efterfragan pa tillbehor
som anvands inom bygg- och
anlaggningsarbeten ser vi

nu att lageravvecklingsfasen
hos distributorer i stort sett
ar avslutad.”

- Epiroc Q3'25

Tillvaxtdrivare

Hoga ravarupriser, aldrande utrustningsflotta
och snabb automatisering/elektrifiering
driver efterfragan pa Epirocs erbjudanden.

Den vaxande serviceverksamheten med hoga
marginaler ger stabila och aterkommande
intakter dven vid volatil efterfragan.

Risker

Handelspolitiska risker, dar stigande tullar
kan minska efterfrdgan pa importerad
utrustning till forman for lokala alternativ.

Cyklicitet i gruvutrustningsmarknaden,
dar efterfragan ar starkt beroende av
metall- och mineralpriser.
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Finansiell overblick
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Finansiella mal

En genomsnittlig arlig tillvaxt pa 8 % over
en konjunkturcykel, samtidigt som bolaget
bibehaller sin rorelsemarginal.

Potentiella triggers (6-12 man)

Bolagets kommande kvartalsrapporter

kan utgora triggers for aktiens kortsiktiga
utveckling, dar orderingang, serviceintakter
och marginalutveckling ar nagra nyckeltal
som blir sarskilt intressanta att folja.

Ravaruprisernas utveckling kan @ven ha en
inverkan pa Epirocs utveckling framgent, da
ravarupriser till stor del avgor gruvbolagens
investeringsvilja, och i férlangningen
efterfragan pa Epirocs produkter.

Politiska beslut och mal nar det kommer till
elektrifiering och den grona omstallningen ar
ytterligare en faktor som kan paverka Epirocs
utveckling pa bade medellang och lang sikt,
da politiken till stor del driver efterfragan pa
grona lésningar.

Eventuella storre forvarv kan starka Epirocs
positionering och lokala konkurrensfordelar
inom bolagets avgérande huvudmarknader.

Vad sager pessimisten?

Epiroc verkar inom en konkurrensutsatt
marknad sett till ovangjordsaktorer, dar en
forsvagad position snabbt kan sla mot bade
tillvaxt och ldnsamhet.

Den nuvarande varderingen ger mindre
utrymme for svagare prestationer.

Bolagets utveckling ar dessutom starkt
kopplad till den globala konjunkturen och
gruvindustrins cykler och kan innebara risker
vid en avmattning.

Aven om utsikterna &r positiva kan
snabba prisfall pa ravaror minska
kundernas investeringsvilja.

Fragor for investerare

1. Hur kansligt ar Epiroc for ravarupriser
och investeringsvilja?

En nedgang i guld-, koppar- eller andra
metallpriser kan dampa investeringsnivaerna,
men Epirocs stora andel aterkommande
serviceintakter mildrar svangningarna.

2. Kan Epiroc behalla sin ledande position
inom elektrifiering och automatisering?

Konkurrensen fran andra globala aktorer ar
hard, men Epiroc har lange varit i framkant
rent teknologiskt. Balansrakningen ger @aven
mojlighet till strategiska forvarv.

3. Vilken roll spelar eftermarknaden?

Eftermarknadstjanster och reservdelar star
for tva tredjedelar av omsattningen och ar till
stor del aterkommande och langa avtal inom
service, vilket ar en stabiliserande faktor.

Vad sager optimisten?

Trots exponeringen mot en cyklisk marknad
bidrar Epirocs hoga andel serviceintakter till
stabilitet och forutsagbarhet.

Andelen maskiner dar Epiroc aven vinner
serviceaffaren har potential att 6ka i takt
med mer avancerad utrustning.

En hogre varderingsniva kan motiveras av
Epirocs langvariga historik av ledande
tillvaxt och Idnsamhet.

Den breda geografiska spridning minskar
risken kopplad till enskilda marknader och
okad efterfragan av koppar och guld ar
trender som erbjuder tillvaxtmajligheter.




Aktiebrief Senaste kvartalsrapporten Forum

Epiroc Alexander Apell, Investor Relations Vill du diskutera Epiroc med andra personer?
Officer for Epiroc, sammanfattar den . :
Inderes Forum for aktien

- Gruvutrustning och infrastruktur senaste rapporten pa 90 sekunder. - Klicka har
Lank

Podcast - Bankvalvet N\ e Fler informationskallor

Lyssna garna pa podcasten Bankvalvet dar vi
intervjuar Helena Hedblom, VD for Epiroc. . : WLy Hemsida
\ ) g www.epirocgroup.com/se
Lank
Finansiella publikationer
www.epirocgroup.com/financial-publications

Vanliga fragor

Helena Hedblom &7 r| 8 ‘( www.epirocgroup.com/se/vanliga-fragor

Kontakt for investerare

Karin Larsson
Chef investerarrelationer och Media

Bankvalvet
09 Daglig

010 755 0106
ir@epiroc.com

& Epiroc

Disclaimer

Denna Aktiebrief &r ett samarbete mellan Inderes och Daglig Utdelning. Den &r uteslutande avsedd att ge en kortfattad och faktabaserad presentation av offentligt tillgénglig information om bolaget vid tidpunkten fér publicering. Aktiebriefen &r avsedd for
informatoriskt bruk och bér inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att képa, sélja eller teckna investeringsprodukter. Informationen har sammanstéllts frén flera olika offentliga kéllor som Inderes och Daglig Utdelning anser vara tillforlitliga. Inderes
och Daglig Utdelning strévar efter att anvénda tillforlitlig och omfattande information, men varken Inderes eller Daglig Utdelning ansvarar for innehéllet eller riktigheten i den presenterade informationen. Informationen som aktiebriefen baseras pa kan &ndras
snabbt. Varken Inderes eller Daglig Utdelning atar sig att meddela om &ndringar i informationen som presenteras eller att uppdatera materialet efter publicering. Aktiebriefen bor inte betraktas som ett erbjudande eller uppmaning att kopa, sélja eller teckna
investeringsprodukter. Lésaren ansvarar sjélv for sina investeringsbeslut. Ldsaren bor beakta sina egna mdl, sin ekonomiska situation och vid behov anvénda rddgivare nér ldsaren fattar beslut om investeringsétgérder. Inderes och Daglig Utdelning samt deras
anstéllda ansvarar inte for det ekonomiska resultatet av investeringsbeslut som fattas baserat p& aktiebriefen eller for annan skada ﬁdlrekt eller indirekt) som kan uppsta pa grund av anvandning av informationen. Aktiebriefen far inte dndras, kopieras eller
gdras tillgénlig for andra helt eller delvis utan skriftligt medgivande fran Inderes och Daglig Utdelning. Vissa landers lagar kan innehélla begrénsningar for distribution av information i denna aktiebrief och personer som omfattas av dessa restriktioner bér ta
hansyn till dessa begréansningar. Inderes och Daglig Utdelning kan ha ett direkt eller indirekt avtalsforhallande med bolag som behandlas i denna aktiebrief. Inderes och Daglig Utdelning erbjuder bolag tjanster inom investerarkommunikation som syftar till att
forbattra kommunikationen mellan bolaget och kapitalmarknaden. Dessa tjanster omfattar anordnande av evenemang och méten for investerare, radgivning om investerarkommunikation och utarbetande av investeringsrapporter.
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